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$ TXL WDP DFWLRQ LV D ZKLVWOHEORZHU FODLP

EURXJKW E\ DQ LQIRUPHU� XQGHU D VWDWXWH ZKLFK HVWDEOLVKHV D
SHQDOW\ IRU WKH FRPPLVVLRQ RU RPLVVLRQ RI D FHUWDLQ DFW� DQG
SURYLGHV WKDW WKH VDPH VKDOO EH UHFRYHUDEOH LQ D FLYLO DFWLRQ� SDUW
RI WKH SHQDOW\ WR JR WR DQ\ SHUVRQ ZKRZLOO EULQJ VXFK DFWLRQ DQG
WKH UHPDLQGHU WR JR WR WKH VWDWH RU VRPH RWKHU LQVWLWXWLRQ�

%/$&.¶6/$:',&7,21$5< ���� ��WK HG� ������ 4XL WDP LV GHULYHG IURP
WKH ³/DWLQ SKUDVH µTXL WDP SUR GRPLQR UHJH TXDP SUR VL LSVR LQ KDF SDUWH
VHTXLWHU¶ PHDQLQJ µ:KR VXHV RQ EHKDOI RI WKH .LQJ DV ZHOO DV IRU
KLPVHOI�¶´ ,G�
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���<?���:���7�����,�/�,�� 7��6��� �@��,��,++&*  �������
���"��/���A,����  ���-������,-��,/��/����B-�6������+�-�!!��"
C��6!���� +��� .�+������&*  ������ � ����	����
����/�!!��,/��,��-�
�/��DE����	����FG��,�������/�,�������6,�6
���������	���������--��������,-/���6�������,��1,����,����+����
���� ���

�
�  ��1,-,��-� �+� �������-�����,!-�*/�� DE��*FG�� 4�

�	����HH�439%&4342���	�/�,���4342D�G��+�������*� ���,�,�-
�����,��,����6�,�-���! ��"��-���6�6���,������ ����/�����/�,1,�"
�+� ,�1�-�,6��,�6�  �--,���� +����� �6�,�-�� ���� �,���� 	����-
6�1���!�������/���A,�B-�H�4342D�G������,��,���/��,!�I�-����
 ���� �+� ������,6,�������� ���� �/�,��� ����6,�6� ���������	����
/�!!,�����+������6�,�-�������,����	����-�6�1���!������*+���
�����,-��,/��/������,-!,--����/���A,�B-����������/�,����I�,/�
I��-��-�J�����"��++,�!���,�� ����������!������,�� ����+��
+������� ��/���,�6-���� ����H�4342D�G� �����,��,���/��,!�� ���
�,-��,/��/�����6�������-�!!��"�C��6!����+�������	�����������
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;�� 	���� ���� �,-��,/�� /����B-� 6����� �+� -�!!��"
C��6!����+�������	������+,��,�6�������/���A,����-�+�,������
-��� +����� 6���,��� ,--��-� �+� !����,��� +�/�� I,��� ��- �/�� ��
����	����B-��I�����--������-���I�-���6�6���,���/�,1,�"�I�,/�
���-�����"�/������������������������/�,���������������*����
�����-���I�-�/����! ���,�6�-�/������/�,���
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�����,��,���/��,!���$�I���/���A,���  ���-������,-��,/��/����B-
6������+�-�!!��"�C��6!����+�������	������/������,�6�����
-�++,/,�����1,���/���0,-���� ����-����,-�� ���������	�����I�-
�I���������-���I�-�/����! ���,�6�����������-�,�����������
��*���-���J�,�����"�H�4342D�G�

��������+����I,�6����-��-��I��	���������,-��,/��/����B-
6������+�-�!!��"�C��6!����+�������	�����
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����+�/�-���1��� ���,������ �,�����/,-,���,����,-�!���������
���� �,- ����� �"� �,����� �/���A,�� ��� ����	������ � 
�
�/���A,�B-� �,����  �����I��-�����8

�/���A,��I�-�����! ��"����+�����	����B-�-��-,�,��"�
	������������������� +��!�.�/�!�����%KK����,�����/�
�%%9�I����-�����+��I��L���� ��!�������,-��,�,�"�-����-�
����!�-���+�����/���������M����	����N��/���A,��I�-��
�,- ��/����+�������/�! ��"B-�!�,������/����/��,/,��-�
��,-�  �-,�,��� ,�/������ ��/�,1,�6� ����  ��/�--,�6
/�! ��,��-������� ���� �����-��1,/����,- ��/�,�6��� �,�
 ��-������� ���� /��-,�6� ���-�� E�������� �� ���-F� ��/�
�� �,�-�I����/�! �������
M����	����N�  ��1,��-� ���� ����� -��1,/�� �����6����

�����--���� �����/L"�� *����!��� �,--,--,  ,�� ���
:��,-,��������,�-�/�-��!��-�,�/��������������--���O����"
*�����,�"�������.� ���!�����+�����6"� +�/,�,�"������L
�,�6��� �����--���� ����� +������� +�/,�,�,�-�� � ;���� �
���� ������,���,-������+�-��1,/��+���!���������9)�����-�
M����	����N�!�-����+��������/�-���+��������"B-�-��1,/��+��
���-�� /�-��!��-� I��� ��J��-�� �� ��+����� �0/� �� ,�� ���
+����I,�6�/,�/�!-���/�-8�-��1,/��,-��,!,�,-�����������
�,��� ,-� ���� /�! �����"� ���� �+� -��1,/�P� �� �,�-� ���
,! �--,���� ��/��-�� ���� /�-��!��B-�  ��!,-�-� ���
,��//�--,���P�����/���,�,���,-��� �������"�����! ��"��
���� ���� ���� /�-��!��P� ���� ���� /�-��!��� �0����-� ���
 ��,����+��,!��+����� �,�-�������/�! �������
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*//���,�6�����/���A,�B-�/�! ��,����M����	����N����
�1�,����1,�6����!�L����+���-���������,����	����-����
������/�-��!��-��+��-,+,������������� ���-�-�������,��I����
�  ����������,��-�I������ �,����I,��,��9)�����-��������
�����+������0/� �,��-��  �,������/���A,��-�"-������-��
�����������,- ��/���-�����,���"�!,-/��--,+,������� ����
�,��-��-��,�����,��-��1,/������,!,�,-����-��1,/��I�������
�,��-�I�����/�����"������+�-��1,/����� �����������-��1,/�
�����������-������I,��,��9)�����-�I����,���������������
�� ����������� ��!,-�-�I����,��//�--,����I�������"�I���
����� ���� !,-/��--,+,��� �������� �� ���-� �-� ��1,�6� ����
,�,�,����� �"� �� M����	����N� �! ��"��� I���� ���"� I���
�/�����"�,�,�,������"�����/�-��!����
�/���A,�� ��6��� /�! ��,�,�6� ��� ���� -� ��1,-��-� ��

M����	����N����������-�� ��/�,/�-�,���%()�����/���,����
���/�! ��,�����,��-�����+������ �-,�,�������,-��,�,�"�-����-�
��� ���� �//�-,����/���A,�� -��I��� ���� -� ��1,-��� �
��I- � ��� ���,/��� ��-/�,�,�6� �� -,!,���� +����� ��,�6
 �� ��������,������,������/���A,��/��,!-�������-�����-���
�+�����/�! ��,��-�-���I�-�����--������������������I,��
�,-/���6���*+����-�++��,�6��I���!��,���������L��I�-��
/�! ��"�  -"/�,���,-��  ��/����/���A,�� ���  ��!�����
�,-��,�,�"����1���
�/���A,�� +,���� -�,�� ������ ���� ��*�� I�,/�� ����I-

,��,1,����-�I,���,�+��!��,������6���,�6�����/�!!,--,��
�+� +������6�,�-�� �����,����	����-� �����,�6�-�,����� ���
6�1���!���Q-� �����+�� � �/���A,�� ��-�� ����6��� �
�����,��,��� /��,!� ��� ���� �I�� �����+� ������ 4�� �	���
H�4342D�G��
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�94���4��%4'�� %43&4(� DK����,��� �%%3G� D+�������-��!,����G�
��"�����������'99��	���233�D�%%(G�

�����,-��,/��/������,-!,--����/���A,�B-����� �����/�,���
+,��,�6� ����� �/���A,�� +�,���� ��� -����� �� 1��,�� /��,!�� � ��
�  �������,-�/������++,�!��������,-��,/��/����B-��,-!,--����+����
���� ���� �/�,���� ���� ��1��-��� ���� ��!������ ���� H� 4342D�G
�����,��,���/��,!�������������94���4�����%)4&))����,��,�6�����
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�� ����  ��-���� /�-��� �/���A,�� /�! ��,���� ������ ���
 ��--���� ��� +��-,+"� ��/���-� +��!� �� �,�!��� I��-�
/�! ��-��,��� I�-� �,��� ��� ���� �� �,�� ��/���-�� ���� I�-� ���
,�1�-�,6��,�6������ ���,�6�-�- �/����+�������������! ��"���
�/���A,�� ��-� ����6��� ��� �1,���/�� ����� -�  ���-� ����� ���
�! ��"��������	������I�-��I�����+����� ����/�����/�,1,�"�R
��/��-�� ���� �1,���/�� -��I-� ����� ���� �/�,1,�,�-� I���� ���
 ����/���� ������ ���� */��� � ;,������ ���,�,����� �1,���/�� ��
�-����,-�����������	�����!�"���1������� ��/���������,/������
�/���A,�B-�/�! ��,��-�/��������-�����"������������������
�/�,�����/���A,����-�+�,��������-����,-����+�/�����,--���I,��
��- �/�� ��� ����	����B-� �I�����--� ����� ���� �/�,��-� I���
 ����/������;��+,���������/���A,����-� ��1,��������1,���/�
��,-,�6���6���,���,--����+�!����,���+�/�� ���������	�����I�-
 ��/���������,/�������-���I�-�/����! ���,�6���/��,!����������
��*��������6��,��-��+�+�������6�1���!����+������

������������ �!" ��#� �$%&��'��()�%%*����$) �) +�	�)�,�)-

�����,-��,/��/�����/��/�����������������I�-����6���,���,--��
�+�!����,���+�/����!��-����,�6�������/���A,�B-��,-/���6��I�-
��/��-�� �+� �/�,1,�,�-� I�,/�� ���� �! ��"��� ���� ���-��� ��
���,�1�� I���� ��L��� ,�� /����! ���,��� �+� �� ���� ���� �/�,��
�6�,�-�������! ��"���� �������*B-���6,-���,1���,-���"�-����-
����� ���� �! ��"��� !�-�� -��I� ����� E���� �����,��,��� I�-
!��,1����� ��� ���-�� ,��  ���� �"� ���� �! ��"��B-� ��6�6,�6� ,�
 ����/�����/�,1,�"�F��	� �(3� $2��%%&4)'�����4'��"�
"��������
�%(K��	�����*�$�����'422����/���A,����-�+�,�������-��I
����������,-/���6��I�-�E��/��-���+F����� ����/�����/�,1,�"���
����� ����	�����I�-� �I���� �+� ���� E ����/���� �/�,1,�"�F� ���
���-������	����B-� ���!,���,����+��/���A,��/�����������1�
�����!��,1������"����� ����/�����/�,1,�"���*//���,�6�"�����
�,-��,/��/�����/����/��"�6�������-�!!��"�C��6!����,��+�1����+
����	���������/���A,�B-�H�4342D�G������,��,���/��,!�



�K ��������������������

������������������������

$���%%&''()

�"� ���� -����� �+� ����,��� �,�� ���� /������ �� 6���,��� ,--��� �+
!����,���+�/����6���,�6���E���-������� �--,�,�,�"F��+����������
�/�,��� ��-��������������*��

.� �/0'$- �*�� �($1' +� � $%� )� � �/0'$-  *�
��$) �) +�	�)�,�)-


��������������,-�/�������� ���������,-��,/��/����B-�����,�6
,����#����I�,/����J�,��������+����I,�68��

*���! ��"���!�-��-�  �"�-�++,/,����+�/�-�+��!�I�,/���
���-������� C��"�/�����/��/���������� �����! ��"���I�-
�,-/���6�����/��-���+��/�,1,�,�-�I�,/��6�1�������! ��"��
���-���������,�1������������! ��"���I�-�/����! ���,�6��
���������/�,����6�,�-��,��

�����������94���4�����%))�DJ���,�6���#����((%����	�  ����
3'4G��

�1����--�!,�6�������/���A,����6�6���,�� ����/�����/�,1,�"
�"�������+�-������+��-,+"��� �,����/���-��������,-�����1,���/�
���������	������������-���������,�1�������������/�,���I�-��
E�,-�,�/��  �--,�,�,�"F� ��� I�-� ��,�6� E/����! �����F� �"
�/���A,����������I- � ������,/����/���A,������6�-� ��/��
����	�����������,/���+���-,!,�������������/�,��� ��-����,�
����,����,���������������������������/�,����������"��,-/�--��
��/��-�!���+�����,�1�-�,6��,����"���������,���-������������"
6�����������+��������,�����!,�,-����,1���6��/,�-�� � 
�� ,-����
��/�--��"� ������/���A,�� L��I� ����  ���,/����-� �+� ��� ��*
�/�,�������������� �--,�,�,�"�����-���  �� �,�������6��6��I���
,��������"��� ���,�6�I���6��,�6������-���!�-��-���+�����-�!�
/����/�,������+�������������+��-��/��,!-��6�,�-������+������
6�1���!������
��$�������������.�����,�/�,��-�����������

�� ��,��,++�-�,���!�-��-��I�������,-��! ��"���I�-��I�����+
�,-� ����/�����/�,1,�"��������"�6��!��,�6���������! ��"��
������C����,--��,-+�/�,��������6������"�1,����,��-����-����
-��,-+"� ���� ��J�,��!����R� C�-�� �-� ,�����-�����/��-�,����
 ����/�����/�,1,�"�,������+,�-�� ��/������������,�6����+,����
��������-�,��������!�L������ �����������6�1���!����,-����
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3DUDJUDSK �� RI 0F.HQ]LH¶V FRPSODLQW VWDWHG WKDW�

2Q RU DERXW -DQXDU\ ��� ����� 0V� 0F.HQ]LH UHIXVHG WR
IDOVLI\ D 7URXEOH 5HSRUW IRU D UHSDLU WHFKQLFLDQ QDPHG :DWVRQ
ZKR KDG PLVVHG D UHSDLU FRPPLWPHQW� :DWVRQ DVNHG 0V�
0F.HQ]LH WR WUDQVIHU KLV FDOO WR 0V� 0F.HQ]LH¶V VXSHUYLVRU� -R
(OOD &UXP� 0V� &UXP WRRN WKH FDOO DQG IRXQG DQRWKHU 6&%
HPSOR\HH� 7HUHVD 'DQLHOV� WR PDNH WKH UHTXHVWHG IDOVLILFDWLRQ�
/DWHU� 0V� &UXP DVNHG 0V� 0F.HQ]LH ZK\ VKH ZRXOG QRW
KDQGOH WKH FDOO� 0V� 0F.HQ]LH WROG 0V� &UXP WKDW WR IDOVLI\ WKH
UHFRUGV ZDV D VHULRXV PDWWHU� 0V� 0F.HQ]LH DOVR VKRZHG 0V�
&UXP D FRS\ RI D QHZVSDSHU DUWLFOH DERXW D VLPLODU IUDXG EHLQJ
SHUSHWXDWHG LQ )ORULGD�
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&RQFHUQLQJ WKH ODZ�RI�WKH�FDVH GRFWULQH � WKLV FRXUW KDV SUHYLRXVO\

VWDWHG WKDW�

,W LV FOHDU WKDW ZKHQ D FDVH KDV EHHQ UHPDQGHG E\ DQ
DSSHOODWH FRXUW� WKH WULDO FRXUW LV ERXQG WR ³SURFHHG LQ
DFFRUGDQFH ZLWK WKH PDQGDWH DQG ODZ RI WKH FDVH DV HVWDEOLVKHG
E\ WKH DSSHOODWH FRXUW�´ 7KH ³ODZ RI WKH FDVH´ GRFWULQH
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$ OLQH RI FDVHV KDV GLVWLQJXLVKHG EHWZHHQ HPSOR\HHV ZKR

LQYHVWLJDWH JRYHUQPHQW SD\PHQWV RU ELOOLQJV DV D SDUW RI WKHLU MRE
GHVFULSWLRQV DQG WKRVH HPSOR\HHV ZKR VWHS RXWVLGH RI WKHLU MRE IXQFWLRQV
WR LQYHVWLJDWH SRWHQWLDO JRYHUQPHQW IUDXG FODLPV� 6HH� H�J�� (EHUKDUGW Y�
,QWHJUDWHG 'HVLJQ 	 &RQVWU� ,QF�� ��� )��G ���� ������ ��WK &LU� �����
�GLVFXVVLQJ LQYHVWLJDWLRQ RI D TXL WDP FODLP DQG UHTXLUHPHQWV IRU
HPSOR\HHV� ZKRVH MRE IXQFWLRQV LQFOXGH LQYHVWLJDWLRQ RI JRYHUQPHQW
ELOOLQJ RU IUDXG� WR HVWDEOLVK D � �����K� UHWDOLDWLRQ FODLP� �FLWLQJ
5DPVH\HU� �� )��G DW ����� 5REHUWVRQ� �� )��G DW �����
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SUHFOXGHV D FRXUW IURP ³UHFRQVLGHUDWLRQ RI LGHQWLFDO LVVXHV�´
³,VVXHV GHFLGHG DW DQ HDUO\ VWDJH RI WKH OLWLJDWLRQ� HLWKHU
H[SOLFLWO\ RU E\ QHFHVVDU\ LQIHUHQFH IURP WKH GLVSRVLWLRQ�
FRQVWLWXWH WKH ODZ RI WKH FDVH�´

$V ZH KDYH KHOG� KRZHYHU� WKLV ³ODZ RI WKH FDVH´ GRFWULQH
LV ³GLUHFWHG WR D FRXUW¶V FRPPRQ VHQVH´ DQG LV QRW DQ
³LQH[RUDEOH FRPPDQG�´ :HSUHYLRXVO\ KDYH VWDWHG WKUHH UHDVRQV
WR UHFRQVLGHU D UXOLQJ� ��� ZKHUH VXEVWDQWLDOO\ GLIIHUHQW HYLGHQFH
LV UDLVHG RQ VXEVHTXHQW WULDO� ��� ZKHUH D VXEVHTXHQW FRQWUDU\
YLHZ RI WKH ODZ LV GHFLGHG E\ WKH FRQWUROOLQJ DXWKRULW\� RU ���
ZKHUH D GHFLVLRQ LV FOHDUO\ HUURQHRXV DQGZRXOGZRUN DPDQLIHVW

LQMXVWLFH�

+DQRYHU ,QV� &R� Y� $PHULFDQ (QJ¶J &R�� ��� )��G ���� ��� ��WK &LU�

����� �TXRWLQJ 3HWLWLRQ RI 8�6� 6WHHO &RUS�� ��� )��G ���� ��� ��WK &LU�
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$OWKRXJK WKH )&$ UHWDOLDWLRQ FODLP LV VRPHWLPHV GLVFXVVHG DV

UHTXLULQJ D WZR SDUW WHVW� VHH /XFNH\ Y� %D[WHU +HDOWKFDUH &RUS�� � )�
6XSS� �G ����� ���� Q��� �1�'� ,OO� ����� �GLVFXVVLQJ WZR HOHPHQW YHUVXV
WKUHH HOHPHQW FRQVWUXFWLRQRI)&$UHWDOLDWLRQ FODLPV�� � �����K� LQGLFDWHV
WKDW D )&$ UHWDOLDWLRQ FODLP PXVW GHPRQVWUDWH WKDW �� WKH HPSOR\HH
HQJDJHG LQ ³SURWHFWHG DFWLYLW\´� ZKLFK LV ³DFWV GRQH � � � LQ IXUWKHUDQFH RI
DQ DFWLRQ XQGHU WKLV VHFWLRQ´� DQG �� WKH HPSOR\HH ZDV GLVFULPLQDWHG
DJDLQVW RU GLVFKDUJHG ³EHFDXVH RI´ WKDW SURWHFWHG DFLWLYLW\� �� 8�6�&�
� �����K�� 7KH ³EHFDXVH RI´ SURQJ� KRZHYHU� UHTXLUHV WKH HPSOR\HH WR
VKRZ WKDW �D� ³WKH HPSOR\HU KDG NQRZOHGJH WKH HPSOR\HH ZDV HQJDJHG LQ
SURWHFWHG DFWLYLW\´� DQG �E� ³WKH UHWDOLDWLRQ ZDV PRWLYDWHG� DW OHDVW LQ SDUW�
E\ WKH HPSOR\HH¶V HQJDJLQJ LQ SURWHFWHG DFWLYLW\�´ 6� 5(3� 12� �������
DW ��������� UHSULQWHG LQ ���� 8�6�&�&�$�1� DW ����� VHH DOVR <HVXGLDQ�
��� )��G DW ��� �'�&� &LU� ������
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